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לכךשישהקשה

הריכו־״ועדתהמכונהבמשק,התחרותיותלהגברתהוועדהו״ח

זיות״,

$TS1$,הריכוזיות״$TS1$

$DN2$,הריכוזיות״$DN2$המש־לסוגיהשדווקאאלאעמודים,300מ־יותרכולל

מעותית

$TS1$המשמעותית$TS1$

$DN2$המשמעותית$DN2$פסקאותשתיהדו״חייחדהמשק,כללמבחינתביותר

אלאשאינההמלצהלמיסוי,הנוגעתהוועדהלהמלצתהיאהכוונהקצרות.

מי־הוצאותההמלצה,לפיזה.בענייןהמסיםרשותעמדתשלגורףאימוץ

מון

$TS1$מימון$TS1$

$DN2$מימון$DN2$לס־בהתאםמכן,לאחרמדיבידנד.להכנסותתחילהייוחסוחברהשל

עיף

$TS1$לסעיף$TS1$

$DN2$לסעיף$DN2$18)ואםהבאות,בשניםמדיבידנדלהכנסותתיוחסהיתרהלפקודה,)ג

המניות.לעלותיתווסףהואהמניות,מכירתבעתהפרשנותרעדיין

מההכנסהבביכוייותרולאהריביתהוצאות

מפנירקלאעצומה.היאזוונבלעת״קטנה״המלצהשלמשמעותה

אלאמההכנסה,בניכוייותרולאריביתשהוצאותהואהמעשישפירושה

במבנההמצויותפער״״חברותעלהחלותההמלצותליתרשבניגוד

פרטיתחברהניקחאםהחברות.כלעלחלהזוהמלצהפירמידה,של

הדי־קבוע,באופןדיבידנדיםהמחלקתרווחיתחברה־בתשבבעלותה

בידנדים

$TS1$הדיבידנדים$TS1$

$DN2$הדיבידנדים$DN2$היחידים,המניותלבעלייחולקוכשהםרקבמס.חייביםלא

ממס,פטורבין־חברותדיבידנדשלפיוזהעיקרוןבמס.החיוביחול

החברהאתלעודדהיתר,ביןנועד,הואחברות.במיסוייסודאבןהוא

המחוקקולהשקעות.שוטפתלפעילותברשותההרווחיםאתלהשאיר

זושחלוקהאלאיחידים,מניותלבעלידיבידנדיםחלוקתשוללאינו

בדיבידנדיםשימושעושהשלפנינוהחברהבמס.חבותכאמור,תגרור,

השוט־לפעילותהמקבלתשהיא

פת.

$TS1$.השוטפת$TS1$

$DN2$.השוטפת$DN2$מחו־אףמהדיבידנדיםחלק

ועדת

$TS1$מחוועדת$TS1$

$DN2$מחוועדת$DN2$עליוומשולםהמניותלבעלילקהריכוזיות

לה־מעוניינתהחברהעתהמס.שלכסףגורסת

דווקא

$TS1$להדווקא$TS1$

$DN2$להדווקא$DN2$היאהיוםעדפעילותה.אתרחיבריח,יש

שראוידיוקוליתר
ואתמהבנקהלוואהליטוליכלה
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אתלנכותהחברהעודתוכללאוזאתהדיבידנד,ריח

הדיבידנדבגובההריביתהוצאותהמשמעותלמרות

זומהחברה־הבתמקבלתשהיאלכךשישהקשה

לייחסלהמלצהשישהמשמעות

לדיבידנדים.המימוןהוצאותאת

כנגדולנכותניתןלאממילאממס,פטורבין־חברותשדיבידנדמאחר

במס.החייבותהכנסותכנגדרקלנכותניתןהוצאותהוצאות.

החלקבגובההריביתהוצאותיתרתאתלנכותתוכללאהחברהבנוסף,

להמלצהשישהמשמעותזוהכנסותיה,מכללהדיבידנדהכנסתשלהיחסי

ששובההוצאה,תותרלאהבאותבשניםגםלפקודה.)ג(18סעיףלהחלת

החברה־הבת,מניותאתתמכורכשהחברהרקמדיבידנד.להכנסותתיוחס

חישובלצורךהמניותלעלותבהתווספןבחשבוןהריביתהוצאותיובאו

הפתרונים.לוועדהבהפסד?שתמכוראותמכורלאואםהרווח.

העליוןביהמ״שפסיקתבגדהריכוזיותועדת

הוצאותלנכותחברהשלבזכותההכירכברהעליוןהמשפטבית

מחלקתהיאבמקבילאםגםלפעילותה,ששימשוהלוואותעלריבית

המ־שביתאלאזאת,רקלאהוניות.השקעותמשקיעהאודיבידנדים

שפט

$TS1$המשפט$TS1$

$DN2$המשפט$DN2$הוצאותלנכותחברהשלבזכותהמתאימותבנסיבותהכיראף

מוכיחההחברהאםדיבידנדים,לחלוקתששימשההלוואהעלריבית

השוטפת.לפעילותהשימשושרווחיה

גישתוהכלכלית״.״השקילותמבחןאתזהבענייןהפעילהמשפטבית

ומ־פורמליות,ולאכלכליותבעינייםהמסדיניאתלבחוןישכיהיתה

תוך

$TS1$ומתוך$TS1$

$DN2$ומתוך$DN2$חברהביןלהבחיןישהאםהיתה:השאלהריח״.אין״לכסףכיהכרה

לפעילותההלוואותנוטלתובמקבילרווחיהמתוךדיבידנדיםשמחלקת

ובמקבילהשוטפתלפעילותהברווחיההמשתמשתכזולביןהשוטפת,

שוועדתאלאריח.איןלכסףואכן,דיבידנד?!לחלוקתהלוואותנוטלת

״להדביק״שראוידיוקוליתרריח,ישדווקאשלכסףגורסתהריכוזיות

מבחינתלכךשישהקשההמשמעותלמרותוזאתהדיבידנד,ריחריח,לו

החברות.כלל

הלוי,חודק,קלינהנדלר,גרוס,במשרדושותףלמשפטיםדיירהואהכותב

ועדתבפניהשימועבהליכיאי.די.ביקבוצתאתשייצגושות',גרינברג

הריכוזיות
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